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PREAMBUL

Prezentul raport este intocmit de catre administratorii European Appliances Romania S.R.L.
("EUROPEAN APPLIANCES" sau "Societatea Absorbita"), in conformitate cu prevederile art.
243? din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare ("Legea Societatilor"), in legatura cu proiectul de fuziune datat 3 aprilie 2026 privind
fuziunea prin absorbtie a European Appliances Romania S.R.L. de catre BEKO ROMANIA S.A.
("BEKO ROMANIA" sau "Societatea Absorbanta”) ("Fuziunea"), astfel cum a fost pregatit de
Consiliul de Administratie al BEKO ROMANIA si de administratori EUROPEAN APPLIANCES
("Proiectul de Fuziune") (BEKO ROMANIA si EUROPEAN APPLIANCES fiind denumite in mod
colectiv ,Societatile").

Prezentul raport are ca scop explicarea, in detaliu, a Proiectului de Fuziune din perspectiva
Societatii Absorbite si precizarea fundamentului juridic si economic al Fuziunii, in special cu
privire la rata de schimb a actiunilor/partilor sociale, din punctul de vedere al administratorilor
Societatii Absorbite, precum si descrierea oricaror dificultati speciale aparute in realizarea
evaluarii.

Prezentul raport a fost intocmit avand in vedere:

* Hotararea Asociatului Unic al EUROPEAN APPLIANCES din data de 23 martie 2026,
prin care a fost aprobata de principiu Fuziunea si au fost mandatati administratorii
Societatii Absorbite cu pregatirea Proiectului de Fuziune si cu indeplinirea tuturor
demersurilor aferente Fuziunii;

* Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor BEKO ROMANIA din data de
23 martie 2026, prin care a fost aprobata de principiu Fuziunea;

+ Situatiile financiare ale Societéatilor la Data de Referintd, 31 decembrie 2025, utilizate
pentru fundamentarea conditiilor Fuziunii;

» Prevederile art. 238-249 din Legea Societatilor, ale Ordinului MFP nr. 897/2015, ale Legii
Contabilitatii nr. 82/1991, ale Codului Fiscal, ale Legii nr. 67/2006 privind protectia
drepturilor salariatilor in cazul transferului intreprinderii, al unitatii sau al unor parti ale
acestora, si ale Codului Muncii.

1. FORMA, DENUMIREA, SEDIUL SOCIAL S| ALTE ELEMENTE DE
IDENTIFICARE ALE SOCIETATILOR IMPLICATE IN FUZIUNE

1.1. Societatea Absorbita - EUROPEAN APPLIANCES ROMANIA S.R.L.

Element de identificare Date de identificare
Forma juridica Socihetavlte cu raspundere limitata (S.R.L.), persoana juridica
romana
Denumire EUROPEAN APPLIANCES ROMANIA S.R.L.
Sediu social Bucuresti, Sectorul 2, Str. Gara Herastrau, Nr. 4D, Green

Court, Cladirea C02, Etaj 6, Roméania
Nr. de ordine in Registrul Comertului  J1996001781400

EUID ROONRC.J1996001781400
Cod unic de inregistrare (CUI) 8223504
Capital social 4.005.400,5 lei, integral varsat, divizat Tn 20.002 parti

sociale cu valoare nominala de 200,25 lei/parte sociala
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Element de identificare Date de identificare

Asociat Unic Beko Europe B.V. — 20.002 patrti sociale (100% din
capitalul social)

Obiect principal de activitate Cod CAEN 4643 — Comert cu ridicata al aparatelor
electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio si
televizoarelor

1.2. Societatea Absorbanta - BEKO ROMANIA S.A.

Element de identificare Date de identificare

Forma juridica Societate pe actiuni (S.A.), persoana juridica romana
Denumire BEKO ROMANIA S.A.
Sediu social Loc. Gaesti, Oras Gaesti, Str. 13 Decembrie, Nr. 210, Judet

Dambovita, Romania
Nr. de ordine in Registrul Comertului  J1991000253150
EUID ROONRC.J1991000253150
Cod unic de inregistrare (CUI) 933930

Capital social (inainte de Fuziune) 48.039.066,60 lei, integral varsat, divizat in 480.390.666
actiuni cu valoare nominala de 0,1 lei/actiune

Actionar majoritar Beko Europe B.V. — 464.648.010 actiuni (96,7229% din
capitalul social)

Obiect principal de activitate Cod CAEN 2751 — Fabricarea de aparate electrocasnice

2. FUNDAMENTAREA JURIDICA S| ECONOMICA A FUZIUNII

2.1. Temeiul juridic al Fuziunii

Fuziunea prin absorbtie dintre EUROPEAN APPLIANCES (societate absorbitd) si BEKO
ROMANIA (societate absorbanta) constituie o operatiune societara reglementata de prevederile
art. 238 alin. (1) lit. a) si urmatoarele din Legea Societatilor, prin care EUROPEAN APPLIANCES
va fi dizolvata fara a intra Tn lichidare si va transfera totalitatea patrimoniului sdu catre BEKO
ROMANIA, in schimbul alocarii de actiuni in BEKO ROMANIA asociatului unic al EUROPEAN
APPLIANCES.

Fuziunea se poate realiza intre societati de forme juridice diferite, Societatea Absorbanta fiind o
societate pe actiuni, iar Societatea Absorbita o societate cu raspundere limitata, conform art. 238
alin. (3) din Legea Societatilor.

Proiectul de Fuziune a fost intocmit, de asemenea, in conformitate cu prevederile Ordinului MFP
nr. 897/2015, Legii nr. 82/1991 (Legea Contabilitatii), Legii nr. 227/2015 (Codul Fiscal), Legii nr.
67/2006 privind protectia drepturilor salariatilor in cazul transferului intreprinderii si Legii nr.
53/2003 (Codul Muncii).

2.2. Fundamentarea economica a Fuziunii din perspectiva Societatii Absorbite

Fuziunea este determinatd de ratiuni de naturda economica, financiard, comerciala si
administrativa, analizate in contextul actual de piata, precum si de structura de capital — Beko
Europe B.V., societate de drept olandez, cu sediul la 119 Nieuwe Herengracht, 1011 SB
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Amsterdam, Olanda, fiind asociatul unic al Societatii Absorbite (detine 20.002 de parti sociale
reprezentand 100% din capitalul social) si actionarul majoritar al Societatii Absorbante.

Administratorii Societatii Absorbite au analizat cu atentie oportunitatea si avantajele operatiunii,
concluzionand ca Fuziunea serveste interesele ambelor Societati si ale asociatilor/actionarilor
acestora, inclusiv ale asociatului unic al EUROPEAN APPLIANCES.

Din perspectiva Societatii Absorbite, obiectivele principale ale Fuziunii sunt urmatoarele:

» Valorificarea potentialului comercial acumulat: EUROPEAN APPLIANCES a dezvoltat
retele extinse de distributie si relatii comerciale solide cu clienti din piata de retail si comert
en-gros, care vor fi integrate in cadrul entitatii rezultate, amplificand capacitatea
comerciala a BEKO ROMANIA;

» Integrarea eficientd a functilor de vanzari si distributie: activitatea principala a
EUROPEAN APPLIANCES (Cod CAEN 4643) va fi preluatad si continuatd de BEKO
ROMANIA, asigurand pastrarea relatiilor comerciale existente si continuitatea serviciilor
fata de clienti si parteneri;

* Maximizarea valorii pentru asociatul unic: intrucat Beko Europe B.V. este atat asociatul
unic al Societatii Absorbite, cat si actionarul majoritar al Societatii Absorbante, Fuziunea
va genera o valoare consolidata superioara pentru actionariatul comun, prin eliminarea
costurilor de intermediere si a duplicarilor operationale;

+ Transferul know-how-ului comercial: competentele si procesele comerciale specializate
ale EUROPEAN APPLIANCES vor fi integrate in cadrul BEKO ROMANIA, contribuind la
diversificarea si consolidarea activitatii acesteia;

« Simplificarea structurii contractuale si administrative: EUROPEAN APPLIANCES
actioneaza in prezent ca veriga intermediara in lantul comercial al grupului; prin Fuziune,
relatiile contractuale existente vor fi simplificate, reducand costurile administrative si de
conformitate;

+ Protectia si continuitatea drepturilor salariatilor: toti angajatii Societatii Absorbite vor
beneficia de transferul legal al contractelor individuale de munca si al contractului colectiv
de munca, cu pastrarea integrala a drepturilor castigate;

+ Optimizarea fiscala si contabila: consolidarea intr-o singura entitate juridica permite o
gestionare fiscala mai eficienta, inclusiv valorificarea pierderilor fiscale si a rezervelor
legale ale EUROPEAN APPLIANCES in cadrul entitatii absorbante.

Administratorii considera ca Fuziunea este in interesul Societatii Absorbite, al asociatului sau
unic si al celorlalte categorii de parti interesate, reprezentadnd o solutie adecvata pentru
valorificarea optima a activitatii comerciale desfasurate de EUROPEAN APPLIANCES in cadrul
grupului Beko.

3. CONDITIILE FUZIUNII SI EFECTELE ACESTEIA

3.1. Efectele juridice ale Fuziunii asupra Societatii Absorbite

Prin efectul Fuziunii, la Data Efectiva (1 iulie 2026), Societatea Absorbanta va dobandi, in bloc
si cu titlu universal, intregul patrimoniu al Societatii Absorbite — incluzand totalitatea activelor si
pasivelor, drepturilor si obligatiilor (indiferent de natura, izvorul, obiectul, valoarea si scadenta
acestora) —, in starea in care acestea se gasesc la data producerii efectelor Fuziunii.

Principalele efecte juridice ale Fuziunii cu privire la Societatea Absorbita sunt:

+ Societatea Absorbitda (EUROPEAN APPLIANCES) se va dizolva fara a intra in lichidare
si va fi radiata din Registrul Comertului Bucuresti la Data Efectiva;

+ Toate contractele in vigoare ale EUROPEAN APPLIANCES la Data Efectiva se transfera
de drept Societatii Absorbante, care inlocuieste integral EUROPEAN APPLIANCES in
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toate relatiile contractuale, fara a fi necesare acte aditionale (cu exceptia situatiilor in care
Legea Aplicabila sau cadrul contractual impun aceasta);

+ Toate bunurile de orice tip, corporale si necorporale (inclusiv numerar, drepturi de
creanta, drepturi de proprietate intelectuala, baze de date, portofoliu de clienti si retea de
distributie) se transfera integral Societatii Absorbante;

+ Societatea Absorbanta devine unicul titular al tuturor autorizatiilor, licentelor, permiselor
si certificarilor detinute de Societatea Absorbita (in masura in care transferul este permis
de Legea Aplicabild);

* Societatea Absorbanta se subrogéa de plin drept in toate drepturile si obligatiile Societatii
Absorbite decurgand din litigii, proceduri administrative si orice alte dispute;

« Salariatii Societatii Absorbite sunt transferati de drept Societatii Absorbante in
conformitate cu Legea nr. 67/2006 si Codul Muncii, cu pastrarea tuturor drepturilor din
contractele individuale de munca si al contractului colectiv de munca de la nivelul
Societatii Absorbite;

» Administratorii Societatii Absorbite Tsi vor inceta mandatul la Data Efectiva;

+ Intreaga arhiva a Societatii Absorbite (documente fizice si electronice, registre contabile
si de personal) se transfera Societatii Absorbante.

3.2. Situatia Societatii Absorbite dupa Data Efectiva

La Data Efectiva, EUROPEAN APPLIANCES ROMANIA S.R.L. va fi dizolvata fara lichidare,
patrimoniul sau va fi transmis integral catre BEKO ROMANIA S.A., iar societatea va fi radiata din
Registrul Comertului Bucuresti. Asociatul unic, Beko Europe B.V., va primi actiuni in BEKO
ROMANIA S.A. conform raportului de schimb stabilit prin Proiectul de Fuziune.

4. RATA DE SCHIMB A ACTIUNILOR/PARTILOR SOCIALE.
ALOCAREA ACTIUNILOR. PRIMA DE FUZIUNE

4.1. Situatia patrimoniala a Societatilor la Data de Referinta

Elementele de activ si de pasiv ale Societatilor care fuzioneaza au fost evaluate conform metodei
activului net contabil, la valorile inscrise in situatiile financiare de fuziune intocmite la Data de
Referinta — 31 decembrie 2025. Situatiile financiare au fost intocmite conform Legii Contabilitatii
si OMFP nr. 1802/2014.

European Appliances

Beko Romania S.A.

Element patrimonial (RON) (Absorbants) Rc;rs:l?-bsiiéR).L
Total Active 2.101.208.928 121.838.361
Total Datorii 1.451.430.342 91.561.666
Capitaluri Proprii (Activ net) 649.778.586 30.276.695

4.2. Determinarea valorii contabile pe actiune/parte sociala si a raportului de
schimb

Raportul de schimb a fost determinat prin raportarea valorii contabile a unei actiuni/parti sociale
a Societatii Absorbite la valoarea contabild a unei actiuni a Societatii Absorbante, conform
Ordinului MFP nr. 897/2015.
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European Appliances

Beko Romania S.A.

Element de calcul (Absorbants) R?Zn;:l?bsi’iéR).L.
Capital social (RON) 48.039.066,60 4.005.400,50
Valoare nominala pe 0,1 200,25
actiune/parte sociald (RON)
Numar actiuni/parti sociale 480.390.666 20.002
Activ net (RON) 649.778.586 30.276.695
Valoare contabila pe 1,35260452 1.513,68338166
actiune/parte sociald (RON)
Raport de schimb - 1.119,08792206 actiuni

Beko Romania / 1 parte
sociala European
Appliances

Numar actiuni de emis de 22.383.997 -
Beko Romania S.A.

Majorare capital social Beko 2.238.399,70 -
Romania S.A. (RON)

Astfel, pentru fiecare parte sociala a Societatii Absorbite detinute de asociatul unic Beko Europe
B.V., acesta va primi 1.119,08792206 actiuni in Societatea Absorbanta. Deoarece din calculul
de mai sus ar putea rezulta un numar fractionar de actiuni, asociatul unic al Societatii Absorbite
i se va aloca numarul intreg de actiuni rezultat prin aplicarea raportului de schimb, eventualele
fractiuni urméand a fi regularizate conform Legii Societatilor.

Data de la care actiunile nou-emise de Societatea Absorbanté vor da dreptul detinatorului (Beko
Europe B.V.) de a participa la beneficiile Societatii Absorbante este Data Efectiva, respectiv 1
iulie 2026.

4.3. Prima de fuziune

Prima de fuziune reprezinta diferenta dintre valoarea aportului rezultat din Fuziune si valoarea
cu care trebuie majorat capitalul social al Societatii Absorbante (pentru claritate, prima de fuziune
nu este inclusa in capitalul social al Societatii Absorbante). Conform calculelor efectuate pe baza
situatiilor financiare la Data de Referinta:

Element Valoare (RON)

Prima de fuziune preliminara 28.038.295
Rezerve legale de reconstituit (preluate de la Societatea Absorbita) 801.080
Prima de fuziune ramasa (dupa reconstituire rezerve legale) 27.237.215

Conform art. 26 alin. (5) din Codul Fiscal, Societatea Absorbanta va reconstitui rezervele legale
ale Societatii Absorbite (801.080 RON) pentru a asigura tratamentul fiscal corespunzator si a
evita includerea acestora in rezultatul fiscal ca venituri impozabile.

4.4. Dificultati aparute in realizarea evaluarii

Evaluarea Societatilor participante la Fuziune s-a efectuat prin metoda activului net contabil, in
conformitate cu Ordinul MFP nr. 897/2015. Administratorii Societatii Absorbite apreciaza ca
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aceasta metoda este adecvata circumstantelor Fuziunii, intrucat Societatile fac parte din acelasi
grup economic Si nu exista piete de referinta relevante pentru titlurile acestora.

Nu au fost identificate dificultati speciale semnificative in realizarea evaluarii.

Proiectul de Fuziune va fi, de asemenea, examinat de un expert independent desemnat in
conformitate cu art. 243° din Legea Societatilor, care va intocmi un raport scris precizand daca
rata de schimb este corecta si rezonabila.

5. DATA SITUATIILOR FINANCIARE SI DATA EFECTIVA A FUZIUNII

Situatiile financiare care au stat la baza stabilirii conditiilor Fuziunii sunt situatiile financiare ale
Societatilor la 31 decembrie 2025 ("Data de Referinta"), intocmite conform OMFP nr.
1802/2014 si Legii Contabilitatii.

Din punct de vedere juridic si contabil, Data Efectiva a Fuziunii este 1 iulie 2026. De la aceasta
data, tranzactiile Societatii Absorbite, precum si activele, pasivele, drepturile si obligatiile
acesteia vor fi considerate ca apartindnd Societatii Absorbante, la sféarsitul zilei de 1 iulie 2026,
ora 23:59:59.

6. ASPECTE FISCALE ALE FUZIUNII

Fuziunea este o operatiune cu neutralitate fiscala, in conformitate cu prevederile Codului Fiscal.
Elementele de activ si pasiv transmise de Societatea Absorbitéd Societatii Absorbante isi vor
pastra valoarea fiscala existenta la Data Efectiva, conform art. 32 din Codul Fiscal.

Societatea Absorbita va furniza Societatii Absorbante, prin protocolul de predare-primire, situatia
valorilor fiscale ale tuturor elementelor patrimoniale transferate, inclusiv:

+ Valorile fiscale ale tuturor activelor fixe si circulante;

+ Situatia pierderilor fiscale inregistrate, care vor fi recuperate de Societatea Absorbanta
pe perioada ramasa, conform Codului Fiscal;

+ Situatia cheltuielilor reportate cu dobanzi si pierderi din diferente de curs valutar
(conform art. 402 din Codul Fiscal), daca este cazul, care vor fi transferate Societatii
Absorbante;

* Rezervele legale constituite in valoare de 801.080 RON, care vor fi reconstituite de

Societatea Absorbanta conform art. 26 alin. (5) din Codul Fiscal, pentru a evita
includerea acestora in rezultatul fiscal ca venituri impozabile.

Administratorii Societatii Absorbite confirma ca nu exista obligatii fiscale neachitate sau litigii
fiscale nesolutionate care ar putea afecta in mod semnificativ conditiile Fuziunii.

7. DREPTURILE DETINATORILOR DE VALORI MOBILIARE CARE
CONFERA DREPTURI SPECIALE

EUROPEAN APPLIANCES ROMANIA S.R.L. nu are emise valori mobiliare care sa confere
drepturi speciale, avand emise exclusiv parti sociale ordinare detinute integral de asociatul unic
Beko Europe B.V. Prin urmare, nu sunt aplicabile prevederile art. 243" din Legea Societatilor
referitoare la drepturile speciale ale detinatorilor de valori mobiliare.

De asemenea, BEKO ROMANIA S.A. nu are emise valori mobiliare care sa confere drepturi
speciale, actiunile acesteia fiind exclusiv actiuni ordinare.
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8. AVANTAJE SPECIALE ACORDATE EXPERTILOR SI MEMBRILOR
ORGANELOR DE ADMINISTRARE

Nu se vor acorda avantaje speciale, de nicio natura, nici expertilor desemnati in conformitate cu
art. 243° din Legea Societatilor pentru examinarea Proiectului de Fuziune, nici administratorilor
Societatii Absorbite sau membrilor Consiliului de Administratie al Societatii Absorbante, nici
niciunei alte persoane implicate in procesul de Fuziune.

9. ASPECTE PRIVIND SALARIATII

Ca urmare a Fuziunii, toti salariatii Societatii Absorbite vor fi transferati de drept Societatii
Absorbante la Data Efectiva, in conformitate cu prevederile Legii nr. 67/2006 si ale Codului
Muncii.

Transferul salariatilor va respecta urmatoarele principii:

» Drepturile si obligatiile decurgand din contractele individuale de munca ale salariatilor
Societatii Absorbite vor fi transferate integral Societatii Absorbante;

+ Contractul colectivde munca incheiat la nivelul Societatii Absorbite va rdméane in vigoare
la Data Efectiva si va fi respectat de Societatea Absorbanta pana la data expirarii sale,
cu posibilitatea renegocierii dupa expirarea unui termen de un an de la Data Efectiva,
conform art. 9 din Legea nr. 67/2006;

« Societatea Absorbita a notificat Societatea Absorbanta cu privire la toate drepturile si
obligatiile ce urmeaza a fi transferate, conform art. 6 din Legea nr. 67/2006;

+ Salariatii Societatii Absorbite au fost informati cu privire la Fuziune si la efectele acesteia
asupra raporturilor lor de munca, in conformitate cu obligatiile legale aplicabile.

Administratorii Societatii Absorbite apreciaza ca Fuziunea nu va afecta negativ drepturile
salariatilor si ca transferul acestora se va efectua in deplina conformitate cu cadrul legal aplicabil.

10. CONCLUZzII

Administratorii European Appliances Romania S.R.L. considera ca fuziunea prin absorbtie a
EUROPEAN APPLIANCES de catre BEKO ROMANIA S.A. este justificata din punct de vedere
juridic si economic, serveste interesele Societatilor participante, ale asociatilor/actionarilor
acestora si ale celorlalte categorii de parti interesate.

Rata de schimb stabilita in Proiectul de Fuziune (1.119,08792206 actiuni in BEKO ROMANIA /
1 parte sociala in EUROPEAN APPLIANCES) a fost calculatd in mod corect si rezonabil, prin
metoda activului net contabil, in conformitate cu prevederile Ordinului MFP nr. 897/2015, pe baza
situatiilor financiare la 31 decembrie 2025.
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Prezentul raport a fost intocmit in conformitate cu prevederile art. 2432 din Legea nr. 31/1990 si
va fi pus la dispozitia asociatului unic al Societatii Absorbite, respectiv a actionarilor Societatii
Absorbante, spre informare, anterior aprobarii finale a Fuziunii.

* % %
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